HOTARARE
cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la expunerile mari

nr. 109 din 05.04.2019
(in vigoare 19.06.2019)

Monitorul Oficial al R. Moldova nr.139-147 art. 704 din 19.04.2019

* % %

INREGISTRAT:

Ministerul Justitiei

al Republicii Moldova
nr.1437 din 10 aprilie 2019

in temeiul art.74 din Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor (Monitorul Oficial
al Republicii Moldova, 2017, nr.434-439, art.727), cu modificarile ulterioare, Comitetul
executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la expunerile mari, conform anexei.

2. Se abroga anexa nr.1 la Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale
a Moldovei nr.240 din 9 decembrie 2013 (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2014,
nr.17-23, art.97), inregistrata la Ministerul Justitiei al Republicii Moldova cu nr.955/2014.

3. Prezenta hotarare intra in vigoare la expirarea a 2 luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

PRESEDINTELE COMITETULUI

EXECUTIV AL BANCII NATIONALE A Octavian

MOLDOVEI ARMASU

Nr.109. Chisinau, 5 aprilie 2019.

Anexa

la Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei
nr.109 din 5 aprilie 2019

REGULAMENT
cu privire la expunerile mari

Prezentul regulament:

- transpune art.1 (b), art.4 (1) pct.39 si 71 (b), art.387, art.389, art.390 (3)-(7), art.392
—art.394 (1)-(3), art.395 (1) Teza 1, (3), (5), art.396 (1) Teza 1, art.397-399 (1), (2), (4),
art.400 (1) (a) — d), f) — i), k), (2), f) — i), art.401 (1), (3) si art.403 din Regulamentul
nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutile de credit si firmele de investiti si de modificare a
Regulamentului (UE) nr.648/2012 (Text cu relevanta pentru SEE), publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr.L 176 din 27 iunie 2013, astfel cum a fost modificat ultima
data prin Regulamentul (UE) 2017/2401 al Parlamentului European si al Consiliului din
12 decembrie 2017;

- transpune Regulamentul delegat (UE nr.1187/2014al Comisiei din 2 octombrie
2014 de completare a Regulamentului (UE) nr.575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru determinarea
expunerii globale fata de un client sau un grup de clienti aflati in legatura din punctul de



vedere al tranzactiilor cu active-suport (Text cu relevanta pentru SEE), publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene nr.L 324 din 7 noiembrie 2014;

- transpune Regulamentul delegat (UE) 2022/1011 al Comisiei din 10 martie 2022
de completare a Regulamentului (UE) nr.575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza
modul de determinare a expunerilor indirecte fata de un client care provin din contracte
derivate si contracte derivate de credit, atunci cand contractele nu sunt incheiate direct
cu respectivul client, dar instrumentul de datorie sau de capital suport a fost emis de
clientul respectiv, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.L 170 din 28 iunie
2022, nr.CELEX: 32022R1011.

[Clauza de armonizare completata prin Hot. BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]
[Clauza de armonizare modificata prin Hot. BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

1. Prezentul regulament stabileste cerinte privind calculul valorii expunerii, inclusiv
tehnicile eligibile de diminuare a riscului de credit, limitele maxime admisibile ale riscului
de concentrare a expunerilor bancii, cerinte suplimentare aferente expunerilor din
portofoliul de tranzactionare, precum si cerinte aferente monitorizarii, administrarii si
raportarii expunerilor mari.

2. Bancile isi monitorizeaza si controleaza expunerile in conformitate cu prevederile
prezentului regulament.

3. Prezentul regulament se aplica atat la nivel individual, cat si consolidat bancilor
cu sediul in Republica Moldova, sucursalelor in Republica Moldova ale bancilor din alte
state, care sunt licentiate de catre Banca Nationala a Moldovei, denumite in continuare
"banci".

[Pct.3 completat prin Hot.BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]

4. Termenii, notiunile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia
celor prevazute in Legea nr.202/2017 privind activitatea bancilor si in alte acte normative
emise de Banca Nationald a Moldovei.

5. In sensul prezentului regulament termenii si expresiile utilizate mai jos au
urmatoarele semnificatii:

expunere — valoarea oricarui activ sau element extra bilantier mentionat in
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci potrivit abordarii
standardizate, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei
nr.111 din 24 mai 2018 (in continuare Regulamentul nr.111/2018), pana la aplicarea
ponderilor de risc sau a gradelor de risc;

expunere mare — expunerea unei banci fata de un client sau un grup de clienti aflati
in legatura, a carei valoare este egala cu 10% sau mai mult din capitalul eligibil al bancii
respective;

capital eligibil — suma urmatoarelor elemente:

1) fondurile proprii de nivel 1, astfel cum sunt mentionate in Regulamentul cu privire
la fondurile proprii ale bancilor si cerintele de capital, aprobat prin Hotararea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.109 din 24 mai 2018 (in continuare
Regulamentul nr.109/2018);

2) fondurile proprii de nivel 2, astfel cum sunt mentionate in Regulamentul
nr.109/2018, care nu vor depasi o treime din fondurile proprii de nivel 1;

grup de clienti aflati in legatura — oricare dintre urmatoarele:

1) doua sau mai multe persoane fizice sau juridice care, pana la proba contrara,
constituie un singur risc, pentru ca una dintre ele, direct sau indirect, detine controlul
asupra celeilalte sau celorlalte;



2) doua sau mai multe persoane fizice sau juridice intre care nu exista o relatie de
control, astfel cum este descrisa la subpct.1), dar care trebuie sa fie considerate ca
reprezentand un singur risc, deoarece legatura dintre ele este atat de stransa incat, in
cazul in care una dintre aceste persoane s-ar confrunta cu probleme financiare, in special
cu dificultati de finantare sau de rambursare, si cealaltd sau toate celelalte persoane ar
putea intdmpina dificultati de finantare sau de rambursare;

3) persoanal/persoanele fizice sau juridice prin intermediul careia/carora este
efectuatd una sau mai multe tranzactii (operatiuni) cu banca in interesul altei/altor
persoane si care sunt considerate a fi influentate de ultima/ultimele in cadrul tranzactiilor
(operatiunilor) respective datorita existentei unor relatii de munca, civile sau de alt gen de
relatii dintre aceste persoane determinat conform Regulamentului nr.240/2013 privind
tranzactiile bancii cu persoanele sale afiliate.

Fara a aduce atingere subpunctelor 1) si 2), in cazul in care o autoritate a
administratiei publice centrale (in continuare administratia centrald@) detine controlul direct
asupra mai multor persoane fizice sau juridice sau se afla in legatura stransa directa cu
acestea, grupul format din administratia centrald si toate persoanele fizice sau juridice
controlate direct sau indirect de aceasta in conformitate cu subpunctul 1) sau aflate in
stransa legatura cu aceasta in conformitate cu subpunctul 2) poate fi considerat ca nu
constituie un grup de clienti aflati in legatura. in schimb, existenta unui grup de clienti
aflati in legatura format din administratia centrala si alte persoane fizice sau juridice poate
fi evaluata separat pentru fiecare dintre persoanele aflate sub controlul direct al acesteia
in conformitate cu subpunctul 1) sau aflate in stransa legatura directa cu aceasta in
conformitate cu subpunctul 2) si pentru toate persoanele fizice si juridice aflate sub
controlul respectivei persoane in conformitate cu subpunctul 1) sau aflate in stransa
legatura cu respectiva persoana in conformitate cu subpunctul 2), inclusiv administratia
centrala.

6. Expunerile nu cuprind niciuna dintre urmatoarele:

1) in cazul tranzactiilor de schimb valutar, expunerile Tnregistrate in cursul normal
al decontarii in timpul celor doua zile lucratoare ulterioare platii;

2) in cazul tranzactiilor de vanzare sau cumparare de titluri, expunerile inregistrate
in cursul normal al decontarii in cele cinci zile lucratoare ulterioare platii sau livrarii
titlurilor, oricare dintre acestea are loc mai intai;

3) in cazul furnizarii de servicii de transfer de mijloace banesti, inclusiv de prestare
de servicii de plata, compensari si decontéri in orice moneda si de corespondent bancar
sau de servicii de compensare, decontare si custodie a instrumentelor financiare catre
clienti, primirea intarziata a finantarii si alte expuneri care decurg din activitatea cu clientii,
care nu dureaza mai mult decat pana in urmatoarea zi lucratoare;

4) in cazul furnizarii de servicii de transfer de fonduri, inclusiv de prestare de servicii
de plata, compensari si decontari in orice moneda si de corespondent bancar, expunerile
pe parcursul zilei (intra-day) faté de societatile care presteaza serviciile respective;

5) expunerile deduse din fondurile proprii, in conformitate cu punctele 30, 87 si 100
din Regulamentul nr.109/2018.

[Pct.6 modificat prin Hot. BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

7. Determinarea grupului de clienti aflati in legatura se va realiza in conformitate cu
anexa 2.

Capitolul II
UNELE PARTICULARITATI AFERENTE CALCULULUI VALORII EXPUNERII
8. Banca care calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru activitatile din portofoliul
de tranzactionare in conformitate cu Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de
piata potrivit abordarii standardizate, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al



Bancii Nationale a Moldovei nr.114 din 24 mai 2018 (in continuare Regulamentul
nr.114/2018), punctele 67 - 76 din Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit
al contrapartii pentru banci, aprobat prin Hotararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr.102/2020 (in continuare — Regulamentul nr.102/2020) si
Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de decontare/livrare aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.115 din 24 mai 2018 (in
continuare Regulamentul nr.115/2018), calculeaza expunerile fata de clienti individuali
care reesa din portofoliul de tranzactionare prin insumarea urmatoarelor elemente:

1) excedentul pozitiv al pozitiilor lungi fata de pozitiile scurte ale bancii pe toate
instrumentele financiare emise de clientul in cauza. Pozitia neta pe fiecare dintre diferitele
instrumente urmeaza a fi calculata conform metodelor prevazute in Regulamentul
nr.114/2018;

2) expunerea neta, in cazul angajamentului de preluare ferma a unui titlu de datorie
sau de capital;

3) expunerile fata de clientul in cauza, rezultate din tranzactiile, acordurile si
contractele mentionate la punctele 67-76 din Regulamentul nr.102/2020 si fin
Regulamentul nr.115/2018 si calculate prin modalitatea de calcul al valorilor expunerilor,
descrisa in acesta.

[Pct.8 completat prin Hot. BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]

9. In sensul punctului 8, subpunctul 2), expunerea netd se calculeazd prin
deducerea acelor pozitii aferente angajamentului de preluare ferma care sunt subscrise
sau subangajate de catre terte parti pe baza unei intelegeri formale, urmata de reducerea
acesteia prin aplicarea factorilor prevazuti la punctul 92 din Regulamentul nr.114/2018.

10. Tn sensul punctului 8, subpunctul 2), béncile trebuie sa instituie si sa dispuna de
sisteme pentru monitorizarea si controlul expunerilor rezultate din angajamente de
preluare ferma in perioada dintre momentul angajamentului initial si urmatoarea zi
lucratoare, tinand cont de natura riscurilor intélnite pe pietele in cauza.

11. Expunerile globale fata de clienti individuali sau grupuri de clienti aflati in
legatura se calculeaza prin insumarea expunerilor care rezultd din portofoliul de
tranzactionare si a expunerilor care rezulta din afara portofoliului de tranzactionare.

12. Expunerile fatd de grupurile de clienti aflati in legatura se calculeaza insumand
expunerile fata de clientii individuali dintr-un astfel de grup.

13. Pentru a determina expunerea globala faté de un client sau fata de un grup de
clienti aflati in legatura, din punctul de vedere al clientilor fata de care banca are expuneri
prin tranzactile mentionate la punctul 11, subpunctele 12) si 14) din Regulamentul
nr.111/2018 ori prin alte tranzactii, atunci cand exista o expunere fata de active-suport,
banca evalueaza expunerile sale suport luand in considerare substanta economica a
structurii tranzactiei si riscurile inerente structurii tranzactiei propriu-zise, pentru a stabili
daca aceasta constituie o expunere suplimentara.

14. Tn sensul punctului 13, conditile si metodologiile de determinare a expunerii
globale fata de un client sau fata de un grup de clienti aflati in legatura, precum si conditiile
in care structura tranzactiei nu constituie o expunere suplimentara sunt prevazute in
anexa nr.1.

141, Expunerile care decurg din elementele mentionate in anexa nr.1 la
Regulamentul nr.114/2018 trebuie sa fie calculate in conformitate cu una dintre metodele
prevazute in Regulamentul nr.102/2020.

[Pct.14 introdus prin Hot.BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]



142. Bancile calculeaza valoarea expunerii indirecte fatd de un client care provine
din contractele derivate enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018 si din
contractele derivate de credit, atunci cand contractele derivate nu sunt incheiate direct
cu respectivul client, dar instrumentul de datorie sau de capital suport a fost emis de
clientul respectiv, in conformitate cu metodologia prevazuta in anexa nr.12.

[Pct.14? introdus prin Hot.BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

Capitolul IlI
CAPACITATEA DE A IDENTIFICA $SI ADMINISTRA
EXPUNERILE MARI Sl CERINTELE DE RAPORTARE

15. Banca trebuie sa dispuna de reglementari interne, inclusiv proceduri de control
si administrare pentru identificarea clientilor aflati in legatura, proceduri administrative si
contabile riguroase si de mecanisme adecvate de control intern care sa ii permita sa
identifice, sa administreze, sa monitorizeze, sa raporteze si sa inregistreze toate
expunerile mari fatd de un client sau fatd de un grup de clienti aflati in legatura si
modificarile ulterioare ale acestora, in conformitate cu prezentul regulament.

16. Banca raporteaza Bancii Nationale a Moldovei urmatoarele informatii cu privire
la fiecare expunere mare, inclusiv la expunerile mari exceptate de la aplicarea punctului
18:

1) datele de identificare a clientului sau a grupului de clienti aflati in legatura fata de
care banca are o expunere mare;

2) valoarea expunerii Tnainte de a se lua in considerare efectul diminuarii riscului de
credit, daca este cazul;

3) in cazul in care se utilizeaza, tipul protectiei finantate sau nefinantate a creditului;

4) valoarea expunerii dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de
credit calculat in sensul punctului 18.

16!. Pe langa raportarea informatiilor mentionate la punctul 16, bancile-mama
raporteaza urmatoarele informatii in legatura cu cele mai mari 10 expuneri ale sale pe o
baza consolidata fata de banci, precum si despre cele mai mari 10 expuneri ale sale pe
0 baza consolidatad fata de entitati din sectorul financiar, altele decat bancile, inclusiv
expunerile mari exceptate de la aplicarea punctului 18:

1) datele de identificare a clientului sau a grupului de clienti aflati in legatura fata de
care banca are o expunere mare;

2) valoarea expunerii inainte de a se lua in considerare efectul diminuarii riscului de
credit, daca este cazul;

3) in cazul in care se utilizeaza, tipul protectiei finantate sau nefinantate a creditului;

4) valoarea expunerii dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de
credit calculat in sensul punctului 18.

[Pct.16" introdus prin Hot.BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]

17. Béancile raporteaza informatiile mentionate la punctul 16 si 16 in conformitate
cu cerintele stabilite prin instructiunea Bancii Nationale a Moldovei cu privire la
prezentarea de catre banci a rapoartelor COREP in scopuri de supraveghere.

[Pct. 17 completat prin Hot. BNM nr.16 din 03.02.2022, in vigoare 25.03.2022]

Capitolul IV
LIMITE MAXIME
18. Valoarea expunerii, dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de
credit in conformitate cu capitolele VI-IX, fata de un client sau fata de un grup de clienti
aflati in legatura nu trebuie sa depaseasca 15% din capitalul eligibil al bancii.
19. Suma valorii agregate a expunerilor din credite fata de clienti sau grup de clienti
aflati in legatura, care constituie dupa marime primele zece expuneri din credite, dupa



luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de credit in conformitate cu capitolele
VI-IX, nu trebuie sa depaseasca 30% din suma portofoliului total al creditelor bancii, dupa
diminuarea cu reducerile pentru pierderi la credite, si angajamentelor conditionale la zece
clienti sau grup de clienti aflati in legatura care constituie dupd marime primele expuneri
la credite, dupa diminuarea cu provizioanele la angajamentele conditionale respective. in
cazul in care unul si acelasi debitor este inclus in mai multe grupuri de clienti aflati in
legatura, la calcularea acestui indicator expunerea fata de persoana data se va include
doar o singura data, in cadrul grupului care inregistreaza cea mai mare expunere fata de
banca.

[Pct. 19 completat prin Hot. BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

20. Tn scopul punctului 19, expunerile din credit includ soldul creditelor acordate,
soldul datoriilor debitoare privind leasingul financiar si angajamentele contractuale de a
acorda mijloace banesti care includ, dar nu se limiteaza la urmatoarele: angajamentele
privind acordarea creditului; angajamentele de efectuare a platii (direct sau indirect)
persoanei terte in cazul neindeplinirii angajamentelor de plata de catre clientul bancii
conform prevederilor acordului clientului cu persoana terta sau in baza altor conditii;
angajamentele de garantie sau cautiunile in favoarea persoanei terte, inclusiv acreditivele
de rezerva (standby), garantii si alte acorduri similare; orice angajament de a achizitiona
o creantd sau alte drepturi de a efectua o plata a unei sume de bani; angajamentele de
plasare a depozitelor in viitor.

21. Suma agregata a expunerilor bancii in lei moldovenesti atasate la cursul valutei
straine fatéd de persoanele fizice, inclusiv cele care practica activitate de intreprinzator
sau alt tip de activitate, dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de credit
in conformitate cu capitolele VI-IX, nu trebuie sa depaseasca 30% din capitalul eligibil al
bancii, dintre care suma expunerilor, altele decit cele ipotecare, nu trebuie sa depaseasca
10% din capitalul eligibil al bancii.

22. Limita prevazuta la punctul 18 poate fi depasita in cazul expunerilor din
portofoliul de tranzactionare al bancii, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

1) expunerea din afara portofoliului de tranzactionare fata de un client sau grupul
de clienti aflati in legatura in cauza nu depaseste limita prevazuta la punctul 18. Aceasta
limita va fi calculata cu referire la capitalul eligibil, astfel incat excedentul sa apara in
intregime din portofoliul de tranzactionare;

2) banca indeplineste o cerinta suplimentara de fonduri proprii privind excedentul in
legatura cu limita prevazuta la punctul 18, care este calculata in conformitate cu punctele
27-30;

3) la expirarea a cel mult 10 zile de la producerea excedentului, expunerea din
portofoliul de tranzactionare fata de clientul sau grupul de clienti aflati in legatura in cauza
nu depaseste 30% din capitalul eligibil al bancii;

4) excedentele care se mentin mai mult de 10 zile nu depasesc in total 60% din
capitalul eligibil al bancii.

23. In sensul punctului 22, in fiecare caz in care limita a fost depdsita, banca notifica
Bancii Nationale a Moldovei, in termen de cel mult 3 zile lucratoare, suma excedentara,
denumirea clientului /grupului de clienti aflati in legatura.

24. Decizia privind incheierea oricarei tranzactii sau prelungirea actiunii unei
tranzactii deja existente care va conduce la formarea expunerii mari se ia cu majoritatea
voturilor membrilor consiliului bancii inaintea realizarii tranzactiei respective.

25. Bancile trebuie sa respecte in orice moment limitele stabilite la punctele 18-21.

26. In cazul in care limita prevazuta la punctul 19 a fost depasita banca trebuie sa
indeplineasca o cerintad suplimentara de fonduri proprii privind excedentul respectiv, care
este calculata in conformitate cu punctul 32. Banca notifica Bancii Nationale a Moldovei,
in termen de cel mult 3 zile lucratoare, despre depasirea limitei si marimea ratei fondurilor



proprii totale ajustata. In cazul respectérii cerintelor determinate la punctul 32, depasirea
limitei prevazute la punctul 19 nu se va considera incalcare.

Capitolul V
CALCULAREA CERINTELOR SUPLIMENTARE DE FONDURI PROPRII

PENTRU DEPASIREA LIMITELOR MAXIME STABILITE iN CAPITOLUL IV

27. Excedentul mentionat la punctul 22, subpunctul 2) se calculeaza selectand, din
expunerea totald a portofoliului de tranzactionare fata de clientul sau grupul de clienti in
cauza, acele componente care implica cele mai mari cerinte pentru riscul specific din
Regulamentul nr.114/2018 si Regulamentul nr.115/2018 a caror suma este egala cu
valoarea excedentului mentionat la punctul 22, subpunctul 1).

28. Daca excedentul nu se mentine mai mult de 10 zile, cerinta suplimentara de
capital pentru aceste componente este de 200% din cerintele mentionate la punctul 27.

29. Dupa 10 zile de la producerea excedentului, componentele excedentului,
selectate in conformitate cu punctul 27, sunt repartizate randului corespunzator din
coloana 1 din tabelul 1, in ordine ascendenta a cerintelor privind riscul specific din
regulamentele mentionate la punctul 27 privind aceste componente, inmultita cu factorul
corespunzator din coloana 2 din tabelul 1.

Tabelul 1
Excedent fata de limite (pe baza unui procent din capitalul eligibil) | Factori
1 2

Pana la 40% 200%
Intre 40% si 60% 300%
Intre 60% si 80% 400%
Intre 80% si 100% 500%
intre 100% si 250% 600%
Peste 250% 900%

30. Bancilor le este interzis sa evite, in mod intentionat, cerintele suplimentare de
fonduri proprii mentionate la punctele 28 si 29 pe care ar trebui sa le indeplineasca in
cazul expunerilor care depasesc limita prevazuta la punctul 18, daca expunerile
respective au fost mentinute mai mult de 10 zile, prin transferul temporar al expunerilor
in cauza catre o alta societate, indiferent daca face parte sau nu din acelasi grup, si/sau
prin realizarea de tranzactii artificiale prin care se inchide expunerea in perioada de 10
zile si se creeaza o expunere noua.

31. Bancile trebuie sa asigure raportarea imediata catre Banca Nationala a Moldovei
a oricarui transfer care produce efectul mentionat la punctul 30.

32. In sensul punctului 26 bancile, care depasesc limita stabilita la punctul 19 vor
mentine fonduri proprii totale pentru excedentul specificat in coloana 1 din tabelul 2 in
marimea stabilitd in coloana 2 (puncte procentuale suplimentar la rata fondurilor proprii
totale).

Tabelul 2
Excedent fata de limita (pe baza unui procent din portofoliul Punct
total al creditelor) procentual
1 2




Péna la 5% 1p.p

Intre 5% si 15% 5p.p

Intre 15% si 30% 10 p.p

Peste 30% 20 p.p
Capitolul VI

TEHNICI ELIGIBILE DE DIMINUARE A RISCULUI DE CREDIT

33. In sensul punctelor 36-43, termenul "garantie" include instrumente financiare
derivate de credit recunoscute in temeiul Regulamentului cu privire la tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de banci, aprobat prin Hotararea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.112 din 24 mai 2018 (in continuare
Regulamentul nr.112/2018) altele decét instrumentele de tipul "credit linked note"
specificate la punctul 38, subpunctul 3) din regulamentul dat iar termenul "garantii reale"
include garantiile care respecta conditile specificate la punctul 25 din respectivul
regulament.

34. In cazul in care recunoasterea protectiei finantate sau nefinantate a creditului
este permisa in temeiul prezentului regulament, respectiva recunoastere este supusa
respectarii cerintelor de eligibilitate si a altor cerinte prevazute in Regulamentul
nr.112/2018.

35. Bancile analizeaza, in masura in care este posibil, expunerile fatd de emitentii
de garantii reale, furnizorii de protectie nefinantata a creditului si activele-suport, in
temeiul punctului 13, privind posibilele concentrari si, dupa caz, iau masuri Si raporteaza
Bancii Nationale a Moldovei in cazul in care expunerea fata de acestia depaseste 10%
din capitalul eligibil.

Capitolul vII
EXCEPTARI

36. Urmatoarele expuneri sunt exceptate de la aplicarea punctelor 18-21:

1) elementele de activ care constituie creante asupra administratiilor centrale,
bancilor centrale sau entitatilor din sectorul public si care, daca ar fi negarantate, ar
beneficia de o pondere de risc de 0% in temeiul Regulamentului nr.111/2018;

2) elementele de activ care constituie creante asupra organizatiilor internationale
sau bancilor de dezvoltare multilaterala si care, daca ar fi negarantate, ar beneficia de o
pondere de risc de 0% n temeiul regulamentului mentionat la subpunctul 1);

3) elementele de activ care constituie creante garantate in mod expres de
administratii centrale, banci centrale, organizatii internationale, banci de dezvoltare
multilaterala sau entitati din sectorul public, in cazul in care creantele negarantate asupra
entitatii care furnizeaza garantia ar beneficia de o pondere de risc de 0% in temeiul
regulamentului mentionat la subpunctul 1);

4) alte expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale, banci centrale,
organizatii internationale, banci de dezvoltare multilaterala sau entitati din sectorul public,
in cazul in care creantele negarantate asupra entitatii careia ii poate fi atribuita expunerea
sau prin care este garantata ar beneficia de o pondere de risc de 0% in temeiul
regulamentului mentionat la subpunctul 1);

5) expunerile fata de contrapartide stipulate la punctele 19-21 din regulamentul
mentionat la subpunctul 1), in cazul in care ar beneficia de o pondere de risc de 0% in
temeiul aceluiasi act. Expunerile care nu indeplinesc conditiile respective, indiferent daca
sunt sau nu exceptate de la dispozitiile punctului 18-21, se trateaza ca expuneri fata de
o0 parte terta;

6) elementele de activ si alte expuneri garantate printr-o garantie reald sub forma
unor depozite in numerar constituite de catre debitori, cu exceptia nerezidentilor, la banca



creditoare sau la societatea-mama ori la o filiala a bancii respective. Numerarul incasat
in temeiul unui instrument de tipul credit linked note emis de banca si imprumuturile si
depozitele unei contraparti in raport cu banca, care fac obiectul unui acord de
compensare privind elementele din bilant, recunoscut in temeiul Regulamentului
nr.112/2018, se considera a fi incadrate in prevederile prezentului subpunct;

7) elementele de activ si alte expuneri garantate printr-o garantie reald sub forma
unor certificate de depozit emise de banca creditoare sau de societatea-mama ori de o
filiala a bancii respective si depuse la oricare dintre acestea,

8) expunerile care decurg din facilitatile de credit neutilizate, care sunt clasificate
drept elemente extrabilantiere cu un grad de risc scazut conform anexei nr.1 la
regulamentul mentionat la subpunctul 1), cu conditia sa existe un acord incheiat cu
clientul sau grupul de clienti aflati in legatura, in temeiul caruia facilitatea nu poate fi trasa
decat in cazul in care se stabileste ca aceasta nu determina depasirea limitelor aplicabile
in temeiul punctelor 18—-21 sau anulata neconditionat de catre banca;

9) expunerile fata de Fondul de garantare a depozitelor, in conformitate cu Legea
nr.160/2023 cu privire la garantarea depozitelor in banci, care decurg din finantarea
acestuia;

10) elementele de activ care constituie creante si alte expuneri fatd de banci,
inclusiv mijloace banesti inregistrate in conturile "Nostro", plasarile in banci, mijloacele
plasate overnight in banci si credite overnight acordate bancilor, cu conditia ca aceste
banci sa dispuna individual sau grupul din care fac parte bancile respective sa detina o
evaluare a creditului efectuatad de o ECAI, pe care Banca Nationala a Moldovei a asociat-
o cu nivelul 2 de calitate a creditului sau cu un nivel superior, in conformitate cu normele
de ponderare la risc a expunerilor fatd de banci sau a expunerilor pe termen scurt,
prevazute in Regulamentul nr.111/2018. Expunerile respective nu trebuie sa constituie
fonduri proprii ale acestor banci;

11) 50% dintre acreditivele documentare extrabilantiere care prezinta un grad de
risc moderat si dintre facilitatile de credit neutilizate extrabilantiere care prezinta un grad
de risc moderat conform anexei nr.1 la regulamentul mentionat la subpunctul 1).

[Pct.36 modificat prin Hot. BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

Capitolul vl
CALCULAREA EFECTULUI UTILIZARII TEHNICILOR
DE DIMINUARE A RISCULUI DE CREDIT

37. In scopul calcularii valorii expunerilor in sensul punctelor 18—21, o bancé poate
utiliza "valoarea ajustata integral a expunerii" (E*) calculata in conformitate cu
Regulamentul nr.112/2018, luand in considerare diminuarea riscului de credit, ajustarile
in functie de volatilitate si orice decalaj de scadenta.

38. In sensul punctului 37 bancile, care utilizeaza metoda extinsa a garantiilor
financiare pentru a calcula valoarea expunerilor, trebuie sa efectueze periodic, dar nu mai
rar decat o data pe an, simulari de criza privind concentrarile riscului de credit, inclusiv in
ceea ce priveste valoarea realizabila a oricarei garantii reale primite.

39. Simularile de crizéd mentionate la punctul 38 vizeaza riscurile care decurg din
modificarile posibile ale conditiilor de piata care ar putea avea un impact negativ asupra
caracterului adecvat al fondurilor proprii ale bancii, precum si riscurile care decurg din
executarea garantiilor reale in situatii de criza.

40. Simularile de criza realizate trebuie sa fie adecvate pentru evaluarea riscurilor
respective. In cazul in care simularea de crizd periodica indica o valoare realizabild a
garantiei reale luate mai mica decét valoarea care ar fi acceptata prin utilizarea metodei
extinse a garantiilor financiare, valoarea garantiei reale care poate fi luata in considerare
pentru calcularea valorii expunerilor in sensul punctului 18 se reduce cu valoarea care
reprezinta diferenta dintre aceste doua valori a garantiilor.



41. Bancile mentionate la punctul 38 includ in strategiile lor de abordare a riscului
de concentrare urmatoarele elemente:

1) politici si proceduri de abordare a riscurilor provenite din decalajul dintre scadenta
expunerilor si scadenta oricarei protectii a creditului aferente expunerilor respective;

2) politici si proceduri care trebuie aplicate in cazul in care o simulare de criza indica
o valoare realizabila a garantiei reale mai mica decéat valoarea luata in considerare atunci
cand se utilizeaza metoda extinsa a garantiilor financiare;

3) politici si proceduri privind riscul de concentrare ca urmare a punerii in aplicare a
tehnicilor de diminuare a riscului de credit, in special expunerile mari indirecte din credite,
de exemplu fata de un singur emitent de titluri de valoare luate ca garantii reale.

Capitolul IX
METODA SUBSTITUTIEI

42. 1n cazul in care o expunere faté de un client este garantata de o terta parte sau
printr-o garantie reala eligibila, care respecta conditiile specificate la punctul 25 din
Regulamentul nr.112/2018, emisa de o terta parte, o banca poate:

1) sa trateze acea portiune a expunerii care este garantata ca fiind o expunere fata
de garant si nu fatd de client, cu conditia ca expunerea negarantata fatd de garant sa
primeasca o pondere de risc egala sau mai mica decat ponderea de risc a expunerii
negarantate fatad de client in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018;

2) sa trateze acea portiune a expunerii care este garantata cu valoarea de piata a
garantiei reale recunoscute ca fiind o expunere fata de partea terta si nu fata de client,
cu conditia ca expunerea sa fie garantata prin garantie reala si ca partea garantata a
expunerii sa primeasca o pondere de risc egala sau mai mica decéat ponderea de risc a
expunerii negarantate fata de client in conformitate cu Regulamentul nr.111/2018.
[Pct.42 modificat prin Hot. BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

43. In cazul in care o banca aplica dispozitille punctului 42, subpunctul 1):

1) daca garantia este exprimata intr-o moneda diferita de cea in care este exprimata
expunerea, nivelul expunerii care se considera a fi acoperita se calculeaza in
conformitate cu dispozitiile referitoare la tratamentul aplicat neconcordantei de monede
pentru protectia nefinantata a creditului din Regulamentul nr.112/2018;

2) decalajul intre scadenta expunerii si scadenta protectiei trebuie tratat in
conformitate cu dispozitiile referitoare la tratamentul decalajului de scadenta prevazut in
regulamentul mentionat la subpunctul 1);

3) protectia partiala poate fi recunoscuta potrivit tratamentului prevazut in
regulamentul mentionat la subpunctul 1).

44, Metoda mentionata la punctul 42, subpunctul 2) nu se utilizeaza de catre o
banca in cazul unui decalaj intre scadenta expunerii si scadenta protectiei.

Anexa nr.1
la Regulamentul cu privire
la expunerile mari

Conditiile si metodologiile de determinare
a expunerii totale fata de un client sau fata de un grup de clienti aflati
in legatura din punctul de vedere al tranzactiilor cu active-suport

1. O banca determina contributia la expunerea globala fata de un anumit client sau
grup de clienti aflati in legatura, care rezulta dintr-o tranzactie mentionata la punctul 13
din regulament, in conformitate cu metodologia prevazuta la punctele 4—11 din prezenta



anexa. Banca determina separat propria expunere fata de fiecare dintre activele-suport
in conformitate cu punctele 5-7 din prezenta anexa.

2. In sensul prezentei anexe active-suport reprezints activele mentionate la art.112,
alin.(1) pct.6) lit.a) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova. 2012, nr.193-197, art.665).

3. O banca evalueaza daca o anumita tranzactie constituie o expunere suplimentara
in conformitate cu punctul 13 din prezenta anexa.

4. Atunci cand evalueaza expunerile-suport ale unei tranzactii (tranzactia A) care
are la randul sau o expunere-suport provenita dintr-o alta tranzactie (tranzactia B) in
sensul punctelor 6—12 din prezenta anexa, o banca considera ca expunerea la tranzactia
B este inlocuita cu expunerile-suport ale tranzactiei B. Prevederea data se aplica atat
timp cat expunerile-suport reprezintd expuneri la tranzactii cu active-suport.

5. Expunerea unei banci la un activ-suport al unei tranzactii este cea mai mica dintre
urmatoarele valori:

1) valoarea expunerii care deriva din activul-suport;

2) valoarea totala a expunerilor bancii la activul-suport care rezulta din toate
expunerile acesteia la tranzactie.

6. Pentru fiecare expunere a bancii la o tranzactie, valoarea expunerii rezultate la
un activ-suport se determina dupa cum urmeaza:

1) in cazul in care expunerile tuturor investitorilor implicati in aceasta tranzactie sunt
de rang egal (pari-passu), valoarea expunerii rezultate la un activ-suport este cota
proportionald aferentd expunerii bancii la tranzactie, inmultitd cu valoarea expunerii
constituite de activul-suport;

2) in alte cazuri decéat cele mentionate la subpunctul 1), valoarea expunerii rezultate
la un activ-suport este cota proportionala aferenta expunerii bancii la tranzactie, inmultita
cu valoarea cea mai mica dintre:

a) valoarea expunerii constituite de activul-suport;

b) valoarea totala a expunerii la tranzactie impreuna cu toate celelalte expuneri la
aceasta tranzactie care sunt de rang egal cu expunerea bancii.

[Pct.6 modificat prin Hot. BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

7. Cota proportionald pentru expunerea unei banci la o tranzactie este valoarea
expunerii bancii, impartitd la valoarea totald a expunerii acesteia, impartita la toate
celelalte expuneri la aceasta tranzactie care sunt de rang egal cu expunerea bancii.

8. Pentru fiecare expunere la riscul de credit pentru care debitorul este identificat, o
banca include valoarea expunerii sale la activul-suport relevant in calculul expunerii
globale fatd de acest debitor in calitate de client individual sau fatd de grupul de clienti
aflati in legatura caruia ii apartine acest debitor.

9. In cazul in care o bancé nu a identificat debitorul unei expuneri-suport la riscul de
credit sau in cazul in care aceasta se afla in imposibilitatea de a confirma ca o expunere-
suport nu este o expunere la riscul de credit, banca atribuie aceasta expunere dupa cum
urmeaza:

1) in cazul in care valoarea expunerii nu depaseste 0,15% din capitalul eligibil al
bancii, aceasta expunere este atribuita tranzactiei in calitate de client distinct;

2) in cazul in care valoarea expunerii este mai mare sau egala cu 0,15% din capitalul
eligibil al bancii, iar aceasta poate garanta, prin intermediul mandatului tranzactiei, ca
expunerile-suport ale tranzactiei nu au legatura cu nici o alta expunere din portofoliul sau,
inclusiv cu expunerile-suport provenind din alte tranzactii, aceasta expunere este atribuita
tranzactiei in calitate de client distinct;

3) in alte cazuri decéat cele mentionate la subpunctele 1) si 2), aceasta expunere
este atribuita clientului necunoscut.



10. Tn cazul in care o bancé nu este in masura sa distingd expunerile-suport ale
unei tranzactii, banca atribuie valoarea totala a expunerilor sale la tranzactie dupa cum
urmeaza:

1) in cazul in care aceasta valoare totala a expunerii nu depaseste 0,15% din
capitalul eligibil al bancii, aceasta valoare totala a expunerii este atribuita tranzactiei in
calitate de client distinct;

2) in alte cazuri decéat cele mentionate la subpunctul 1), aceasta expunere este
atribuita clientului necunoscut.

11. in sensul punctului 9 subpunctul 3) si al punctului 10 subpunctul 2) din prezenta
anexa "client necunoscut" inseamna un singur client ipotetic caruia banca ii atribuie toate
expunerile pentru care aceasta nu a identificat debitorul, cu conditia ca punctul 9
subpunctele 1) si 2) si punctul 10 subpunctul 1) din prezenta anexa sa nu fie aplicabile.

12. In sensul prevederilor punctelor 9 si 10 din prezenta anexa, banca monitorizeaza
periodic, cel putin o datad pe luna, astfel de tranzactii pentru a constata eventuale
modificari ale componentei si ale proportiei relative a expunerilor-suport.

13. Structura unei tranzactii nu constituie o expunere suplimentara in cazul in care
tranzactia indeplineste urmatoarele doua conditii:

1) structura juridica si operationald a tranzactiei este conceputa astfel incat sa
impiedice administratorul tranzactiei sau un tert sa redirectioneze orice fluxuri de numerar
care rezulta din tranzactie catre persoane care nu sunt abilitate, in temeiul tranzactiei, sa
primeasca aceste fluxuri de numerar;

2) nici emitentul si nici o altd persoana nu pot fi obligati, in cadrul tranzactiei, sa
efectueze o plata catre banca in plus fata de fluxurile de numerar care provin din activele-
suport sau ca plata in avans a acestor fluxuri.

14. Conditia de la punctul 13, subpunctul 1) din prezenta anexa se considera
indeplinita in cazul in care parte a tranzactiei este:

a) un organism de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) din Republica
Moldova sau din alt stat, astfel cum este definit la art.6 din Legea nr.171/2012 privind
piata de capital;

b) o intreprindere stabilitéd intr-o tara tertd care desfasoara activitati similare celor
desfasurate de un OPCVM si care face obiectul supravegherii in temeiul unui act
legislativ.

Anexa nr.1!
la Regulamentul cu privire
la expunerile mari

Metodologia de determinare a valorii expunerilor indirecte
fata de un client care provin din contracte derivate si contracte derivate de
credit, atunci cand contractele nu sunt incheiate direct cu respectivul client, dar
instrumentul de datorie sau de capital suport a fost emis de clientul respectiv

Sectiunea 1
Alocarea expunerilor indirecte pe categorii
de contracte derivate

1. Bancile aloca expunerile indirecte mentionate la punctul 142 din Regulamentul cu
privire la expunerile mari uneia dintre urmatoarele categorii de contracte derivate:

1.1. optiuni pe instrumente de datorie si de capital,

1.2. contracte derivate de credit;

1.3. toate celelalte contracte derivate enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul
nr.114/2018 care au ca activ-suport un instrument de datorie sau de capital si care nu
sunt incluse in categoriile mentionate la subpunctele 1.1. si 1.2.



Sectiunea 2
Calcularea valorii expunerii indirecte pentru optiunile
pe instrumente de datorie si de capital

2. Sub rezerva punctelor 3 - 5, bancile calculeaza valoarea expunerii indirecte
pentru optiunile pe instrumente de datorie si de capital ca suma dintre valoarea de piata
curenta a optiunii si cuantumul datorat contrapartii optiunii ca urmare a unei potentiale
stari de nerambursare a emitentului instrumentului-suport din care se scade cuantumul
datorat bancii de catre contrapartea respectiva in cazul respectiv.

3. Pentru optiunile call, valoarea expunerii indirecte este egala cu valoarea de piata
a optiunii. Pentru o pozitie lunga in cadrul unei optiuni call, valoarea expunerii indirecte
este pozitiva, iar pentru o pozitie scurta in cadrul unei optiuni call, valoarea expunerii
indirecte este negativa.

4. Pentru optiunile put, valoarea expunerii indirecte este egala cu diferenta dintre
valoarea de piata a optiunii si pretul sau de exercitare. Pentru o pozitie scurta in cadrul
unei optiuni put, valoarea expunerii indirecte este pozitiva, iar pentru o pozitie lunga in
cadrul unei optiuni put, valoarea expunerii indirecte este negativa.

5. Prin derogare de la punctul 4, pentru optiunile put care nu au un pret de exercitare
disponibil la data tranzactiei, dar intr-o etapa ulterioara, bancile utilizeaza pretul de
exercitare modelat preconizat care este utilizat pentru calcularea valorii juste a optiunii.

6. In cazul in care valoarea de piata a optiunii nu este disponibild la o anumita dats,
bancile utilizeaza valoarea justa a optiunii la data respectiva. in cazul in care nici valoarea
de piata, nici valoarea justa a unei optiuni nu sunt disponibile la 0 anumita data, bancile
utilizeaza cea mai recenta valoare de piata sau valoare justa.

Sectiunea 3
Calcularea valorii expunerii indirecte
pentru contractele derivate de credit

7. Valoarea expunerii indirecte fata de un client care provine din contractele derivate
de credit este egala cu suma dintre valoarea de piata curenta a contractului derivat de
credit si cuantumul datorat contrapartii la contractul derivat de credit ca urmare a unei
potentiale stari de nerambursare a emitentului instrumentului-suport din care se scade
cuantumul datorat bancii de catre contrapartea respectiva in cazul respectiv.

8. In cazul in care valoarea de piatd a unui contract derivat de credit nu este
disponibila la o anumita data, bancile utilizeaza valoarea justa a contractului derivat de
credit de la data respectiva. in cazul in care nici valoarea de piatd, nici valoarea justa a
contractului derivat de credit nu sunt disponibile la o anumita data, bancile utilizeaza cea
mai recenta valoare de piata sau valoarea justa.

Sectiunea 4
Calcularea valorii expunerii indirecte pentru alte contracte
derivate enumerate in anexa nr.1 la Regulamentul nr.114/2018

9. Atunci cand calculeaza valoarea expunerii indirecte fata de un client care provine
din alte contracte derivate mentionate la subpunctul 1.3., inclusiv swap-uri, contracte
futures sau forward, bancile descompun segmentele cu tranzactii multiple in segmente
cu tranzacitii individuale.

10. Pentru segmentele de tranzactii mentionate la punctul 9, care implica un risc de
nerambursare aferent emitentului instrumentului-suport, bancile isi calculeaza valoarea
expunerii indirecte ca si cum acestea ar fi pozitii pe segmentele respective.

11. Tn cazul in care banca nu este in mésura sa aplice tratamentul prevazut la
punctele 9 si 10, aceasta determina valoarea expunerii indirecte fata de emitentul
instrumentelor-suport ca fiind pierderea maxima pe care banca ar suporta-o in urma unei



potentiale stari de nerambursare a emitentului instrumentelor-suport la care se refera
contractul derivat.

Sectiunea 5
Calcularea valorilor expunerilor indirecte care provin din
contracte derivate cu mai multe instrumente-suport

12. Atunci cand determina valoarea expunerii indirecte fata de un client care provine
din contracte derivate subscrise pe indici pe datorii, pe actiuni sau pe swap-uri pe riscul
de credit ori pe un organism de plasament colectiv, sau cu mai multe nume de referinta
suport, bancile aplica abordarea de tip look through la toate instrumentele-suport
individuale si calculeaza valorile expunerilor indirecte ca variatie a pretului contractului
derivat in caz de stare de nerambursare a fiecaruia dintre numele de referinta suport.
Bancile atribuie fiecare valoare a expunerii indirecte fie unui client identificat, fie unui
client distinct, fie clientului necunoscut, astfel cum se prevede in punctele 8-9 din anexa
nr.1 la Regulamentul cu privire la expunerile mari.

13. in cazul in care banca nu poate s& aplice abordarea de tip look through la toate
instrumentele-suport individuale ale contractului derivat, astfel cum se prevede la punctul
12 sau in cazul in care acest lucru ar fi excesiv de impovarator pentru banca, aceasta:

13.1 aplica abordarea de tip look through la instrumentele-suport individuale la care
banca poate sa faca aceasta sau in privinta carora nu ar fi excesiv de impovarator pentru
banca sa faca aceasta si calculeaza valoarea expunerii indirecte in conformitate cu
punctul 12;

13.2 in cazul instrumentelor-suport la care banca nu poate sa aplice abordarea de
tip look through sau in privinta carora ar fi excesiv de impovarator pentru o banca sa faca
aceasta, banca calculeaza valoarea expunerii indirecte analizand variatia pretului
contractului derivat in caz de stare de nerambursare a tuturor respectivelor nume de
referintd suport. In acest caz, valoarea expunerii indirecte se atribuie fie tranzactiei cu
instrumente financiare derivate in calitate de client distinct, fie clientului necunoscut,
astfel cum se prevede la punctul 10 din anexa nr.1 la Regulamentul cu privire la
expunerile mari.

14. Prin derogare de la punctele 12 si 13, in cazul in care valorile expunerilor
indirecte urmeaza sa fie atribuite clientului necunoscut, astfel cum se prevede la punctele
9-10 din anexa nr.1 la Regulamentul cu privire la expunerile mari, si in cazul in care
valorile expunerilor indirecte sunt negative, banca stabileste la zero aceste valori ale
expunerilor indirecte inainte de a le lua in calcul pentru expunerile fata de clientul
necunoscut.

[Anexa nr.1 introdusé prin Hot.BNM nr.177 din 31.07.2025, in vigoare 06.11.2025]

Anexa nr.2
la Regulamentul cu privire
la expunerile mari

Metodologia
de determinare a grupului de clienti aflati in legatura

Capitolul 1
DISPOZITII GENERALE
1. Prezenta anexa stabileste metodologia de determinare a "grupului de clienti aflati
in legatura" care constituie un singur risc, precum si scenarii aferente relatiilor de control
si dependenta economica intre clientii bancilor in vederea determinarii grupului de clienti
aflati in legatura.



Sectiunea 1
Grupuri de clienti aflati in legatura pe baza de control

2. La determinarea "grupului de clienti aflati in legatura" conform notiunii din
regulament, bancile trebuie sa considere ca doi sau mai multi clienti constituie un singur
risc daca exista o relatie de control intre acestia.

3. In situatii exceptionale, In care bancile pot demonstra c& nu exista un risc unic in
pofida faptului ca exista o relatie de control intre clienti (a se vedea scenariul C1 din
capitolul 2), acestea trebuie sa documenteze circumstantele relevante care justifica
aceasta situatie intr-un mod detaliat si cuprinzator.

4. Bancile vor aplica conceptul de control, definit in Legea nr.202/2017 privind
activitatea bancilor.

5. Pe langa conceptul de control mentionat la punctul 4 bancile trebuie sa ia in
considerare in evaluarea lor, dupa caz, si alti indicatori de control, care includ cel putin,
dar nu se vor limita la urmatoarele:

1) puterea de a decide cu privire la strategie sau de a directiona activitatile unei
entitati;

2) puterea de a decide cu privire la tranzactii decisive, cum ar fi transferul de profit
sau pierdere;

3) dreptul sau capacitatea de a coordona conducerea unei entitati cu cea a altor
entitati pentru atingerea unu obiectiv comun (de exemplu: intrarea lucratorilor unui debitor
in componenta organului de conducere al altui debitor; atunci cand sunt implicate
aceleasi persoane fizice in conducerea sau consiliul a doua sau mai multe entitati);

4) detinerea a mai mult de 50% din capitalul unei alte entitati.

6. Bancile trebuie s& grupeze doi sau mai multi clienti intr-un grup de clienti aflati in
legatura pe baza unei relatii de control dintre acesti clienti, indiferent daca expunerile fata
de acesti clienti sunt sau nu sunt exceptate de la aplicarea limitei pentru expunerile mari.

Sectiunea 2
Abordarea alternativa pentru expunerile fata de administratii centrale

7. In conformitate cu definitia "grupului de clienti aflati in leg&tura”, bancile pot
evalua existenta unui grup de clienti aflati in legaturd separat pentru fiecare dintre
persoanele controlate direct de administratia centrala sau aflate in stransa legatura
directa cu aceasta ("abordarea alternativa").

8. Aceeasi prevedere permite o aplicare partiala a abordarii alternative, evaluand
separat persoanele fizice sau juridice controlate direct de administratia centrala sau aflate
in stransa legatura directa cu aceasta (a se vedea scenariul CG 1 din capitolul 2).

9. Prevederea clarifica si faptul ca:

1) administratia centrala este inclusa in fiecare dintre grupurile de clienti aflati in
legatura, identificate separat pentru persoanele fizice sau juridice controlate direct de
administratia centrala sau aflate in strénsa legatura directa cu aceasta (a se vedea
scenariul CG 2 din capitolul 2).

2) fiecare grup de clienti aflati in legatura conform subpunctului 1) cuprinde si
persoane controlate de sau aflate in stransa legatura cu persoana care este controlata
direct de administratia centrala sau care se afla in stransa legatura directa cu aceasta (a
se vedea scenariul CG 3 din capitolul 2).

10. In situatia in care entitatile controlate direct de administratia centrala sau aflate
in stransa legatura directa cu aceasta sunt dependente economic una de cealalta,
acestea trebuie sa constituie grupuri separate de clienti aflati in legatura (care exclud
administratia centrala), in plus fata de grupurile de clienti aflati in legatura formate in
conformitate cu abordarea alternativa (a se vedea scenariul CG 4 din capitolul 2).



Sectiunea 3
Stabilirea relatiei de strdnsa legatura pe baza dependentei economice

11. La evaluarea relatiei de stransa legatura dintre clientii sai pe baza dependentei
economice, banca trebuie sa ia in considerare circumstantele specifice ale fiecarui caz
in parte, in special daca dificultatile financiare sau falimentul unui client ar genera
dificultati de finantare sau de rambursare pentru un alt client (a se vedea scenariile E1,
E2, E3 si E4 din capitolul 2).

12.1n cazul in care o banca poate demonstra ca dificultatile financiare sau falimentul
unui client nu ar genera dificultati de finantare sau de rambursare pentru un alt client ori
un client este dependent economic de un alt client intr-o masura limitata si, prin urmare,
acel client, din motiv al specificului produsului sau relatiei intre clienti, localizarea
geografica, concurentei acerbe pe piata poate gasi cu usurintd un Tnlocuitor pentru
celalalt client, banca poate considera ca acesti clienti nu constituie un singur risc.
Probarea de céatre banca a lipsei dependentei economice a unei entitati (A) faté de o alta
entitate (B) poate fi acceptata de Banca Nationala a Moldovei doar daca entitatea A are
activitate economica reald, comparabila cu suma finantarii obtinute de la banca.

13. La evaluarea dependentei economice, bancile trebuie sa ia in considerare, in
mod special, urmatoarele situatii fara a se limita la acestea:

1) un client a garantat integral sau partial expunerea unui alt client, iar expunerea
este atdt de semnificativd pentru garant incat acesta ar putea intdmpina dificultati
financiare in cazul in care ar fi necesara executare a garantiei; Situatia se refera la
garantii care nu indeplinesc conditiile specificate la punctul 25 din Regulamentul nr.112
din 24 mai 2018 si, prin urmare, fata de care nu se poate folosi metoda substitutiei,
mentionata in cap. IX din regulament;

2) un client este raspunzator in conformitate cu statutul sau juridic de membru intr-
o entitate, de exemplu in calitate de asociat comanditat intr-o societate in comandita, iar
expunerea este atat de semnificativa pentru client incat clientul ar putea intdmpina
dificultati financiare, in cazul in care ar aparea o executare impotriva entitatii;

3) 25% sau mai mult din incasarile sau cheltuielile brute ale unui client (la nivel
anual) provin din tranzactii cu un alt client (de exemplu proprietarul unei proprietati
rezidentiale/comerciale al carui chirias plateste o parte semnificativa din chirie) si care,
din motiv al specificului produsului sau relatiei, localizarea geografica sau concurentei
acerbe pe piata, nu poate fi usor inlocuit;

4) o parte semnificativa a productiei/randamentului unui client este vanduta unui alt
client al bancii, iar productia/randamentul din motiv al specificului produsului sau relatiei,
localizarea geografica sau concurentei acerbe pe piata nu poate fi vandut(a) usor altor
clienti;

5) sursa de venituri preconizatad pentru rambursarea creditelor a doi sau mai multi
clienti este aceeasi si niciunul dintre clienti nu are o alta sursa de venit independenta care
sa permita administrarea si rambursarea integrala a creditului;

6) clientii raspund solidar, din punct de vedere legal sau contractual, pentru
obligatiile fatd de bancéa (de exemplu, un debitor si co-imprumutatorul sdu sau un debitor
si sotul/sotia/ concubinul sau sau partenerul);

7) 25% sau mai mult din creantele de incasat sau datoriile unui client sunt fata de
un alt client;

8) clientii au proprietari, actionari sau directori comuni. De exemplu, grupuri
orizontale in care o intreprindere este legata de una sau mai multe intreprinderi, deoarece
toate au acelasi actionariat fara a avea un singur actionar care detine controlul sau
deoarece sunt conduse pe o baza unificata. Aceasta conducere poate fi bazata pe un
contract incheiat intre intreprinderi sau pe prevederi din statutul sau actul constitutiv al
intreprinderilor respective, sau daca organele administrative, de conducere sau de



supraveghere ale intreprinderii si ale alteia sau ale mai multor alte intreprinderi sunt
alcatuite, in mare parte, din aceleasi persoane.

14. Tn cazul in care clientul unei banci este dependent economic de mai multi clienti,
nu doar de unul singur, care nu sunt dependenti intre ei, banca trebuie sa includa acesti
clienti in grupuri separate de clienti aflati in legatura (impreuna cu clientul dependent).

15. Banca trebuie sa formeze un grup de clienti aflati in legatura in care doi sau mai
multi dintre clientii lor sunt dependenti economic de o entitate, chiar daca aceasta entitate
nu este un client al bancii.

16. Bancile trebuie sa grupeze doi sau mai multi clienti intr-un grup de clienti aflati
in legaturd pe baza unei dependente economice intre acesti clienti, indiferent daca
expunerile fatéd de acesti clienti sunt sau nu sunt exceptate de la aplicarea limitei de
expuneri mari.

Sectiunea 4
Dependenta economica printr-o sursa principala de finantare

17. Bancile trebuie sa ia in considerare situatiile in care problemele de finantare ale
unui client se pot extinde asupra altuia, din cauza unei dependente unidirectionale sau
bidirectionale de aceeasi sursa de finantare. Aici nu sunt incluse cazurile n care clientii
obtin finantare de pe aceeasi piata (de exemplu, piata efectelor de comert) sau in care
Dependenta clientilor de sursa lor actuala de finantare este cauzata de bonitatea
financiara deteriorata a clientilor, astfel incat nu pot inlocui cu usurinta sursa de finantare
respectiva.

18. Bancile trebuie sa ia in considerare cazurile in care sursa comuna de finantare
de care se depinde este asigurata chiar de banca, de grupul sau financiar sau de partile
cu care aceasta are legaturi (a se vedea scenariile E5 si E6 capitolul 2). A fi clienti ai
aceleiasi banci nu reprezinta in sine o cerinta de a grupa clientii, daca banca care ofera
finantarea poate fi cu usurinta inlocuita.

19. Bancile trebuie sa evalueze si orice contagiune sau risc idiosincratic care ar
putea decurge din urmatoarele situatii:

1) folosirea unei singure entitati de finantare (de exemplu, aceeasi banca sau sursa
ce nu poate fi inlocuita cu usurinta);

2) folosirea de structuri similare;

3) sprijinirea pe angajamente dintr-o singura sursa (de exemplu garantii, sprijin de
creditare in tranzactii structurate sau facilitati de lichiditate neangajate), tinadnd cont de
solvabilitatea sa, in special atunci cand exista neconcordante de scadente intre scadenta
activelor-suport si frecventa necesarului de refinantare.

20. Tn sensul punctului 19 din prezenta anexa prin risc idiosincratic se subinteleg
efectele riscurilor caracteristice debitorilor individuali. Riscul idiosincratic apare in Situatia
in care, in contextul unei relatii bilaterale, dificultatile financiare ale unei entitati sunt
transferate, in virtutea acestei relatii, celelalte entitati care, in alte conditii nu ar fi fost
afectata.

Sectiunea 5
Raportul dintre relatia de strdnsa legatura prin control si
relatia de strdnsa legatura prin dependenta economica

21. Bancile trebuie sa identifice, in primul rand, care clienti se afla in legatura printr-
o relatie de control ("grupul de control") si care clienti se afla in legatura printr-o relatie de
dependenta economica. Ulterior, bancile trebuie sa evalueze daca grupurile de clienti
aflati in legatura identificate trebuie sa fie considerate ca fiind (partial) in legatura intre
ele (de exemplu, daca grupurile de clienti considerati ca fiind aflati in legatura prin
dependenta economica trebuie grupate impreuna cu un grup de control).



22. In evaluarea lor, bancile trebuie s& analizeze fiecare caz separat, adica sa
identifice un posibil lant de contagiune ("efectul domino”) pe baza circumstantelor
individuale (a se vedea scenariile C/E1 si C/E2 capitolul 2).

23. In cazul in care clientii care fac parte din grupuri de control diferite se afla in
stransa legatura printr-o relatie de dependenta economica, toate entitatile pentru care
exista un lant de contagiune trebuie grupate intr-un singur grup de clienti aflati in legatura.
Contagiunea in aval trebuie presupusa de fiecare data cand un client este dependent
economic si este el insusi in varful unui grup de control (a se vedea scenariul C/E3).
Contagiunea in amonte a clientilor care controleaza o entitate dependenta economic
trebuie presupusa numai atunci cand acest client care detine controlul este, de
asemenea, dependent economic de entitatea care constituie legatura economica dintre
cele doua grupuri de control (a se vedea scenariul C/E4 capitolul 2).

Sectiunea 6
Stabilirea relatiei de legatura in contextul tranzactiilor efectuate
cu banca de catre o persoana in interesul altei persoane

24. La efectuarea unei sau mai multor tranzactii de creditare cu un debitor bancile
vor determina, dupa caz, persoanele in interesul carora a fost efectuate operatiunile cu
debitorul, precum si daca fatd de persoanele, in interesul carora au fost efectuate
tranzactiile, banca se expune printr-un activ si/sau element extrabilantier, reflectat in
bilant si/sau in afara bilantului, care poate fi supus riscului de credit (a se vedea scenariile
1 si 2 din Sectiunea 3 din capitolul 2).

25. In cazul in care se va constata existenta expunerii mentionate la punctul 24 din
prezenta anexa banca va determina existenta sau lipsa relatiilor prevazute in subpunctul
3) din notiunea de "grup de persoane aflate in legatura" prin care ar putea fi influentat
debitorul bancii fatd de care banca are un activ sau un angajament conditional (spre
exemplu relatii de munca, actionare in baza procurei in numele altei persoane, relatii
civile, persoanele aflate in divort, persoanele aflate in relatii de tuteld si curateld, afinii
rudelor de gradul intadi si doi, sotii rudelor si afinilor, persoanele aflate in relatii
asemanatoare celora dintre soti (concubinaj) sau in relatii asemanatoare celora dintre
parinti si copii s. a.).

Sectiunea 7
Procedurile de control gi administrare pentru
identificarea clientilor aflati in legatura

26. Bancile trebuie sa detina informatii detaliate despre clientii lor si relatiile clientilor
lor. De asemenea, bancile trebuie sa se asigure ca personalul lor intelege si aplica
metodologiile din prezenta anexa.

27. |dentificarea legaturilor posibile dintre clienti trebuie sa fie parte integranta din
procesul de acordare si supraveghere a creditelor unei banci. Organul de conducere
trebuie sa se asigure ca procesele adecvate de identificare a legaturilor dintre clienti sunt
documentate si implementate.

28. Bancile trebuie sa identifice toate relatiile de control dintre clientii lor si sa le
documenteze corespunzator. Bancile trebuie sa investigheze si sa documenteze orice
dependente economice posibile intre clientii lor, sa ia masuri rezonabile si sa foloseasca
informatii, imediat ce au devenit disponibile bancii; pentru a identifica aceste legaturi.
Daca o banca dispune de informatii ca anumiti clienti au fost considerati ca aflati in
stransa legatura de o alta banca (de exemplu, ca urmare a existentei unui registru public),
trebuie sa ia in considerare informatiile respective.

29. Eforturile bancii de a investiga dependentele economice in randul clientilor sai
trebuie sa fie proportionale cu dimensiunea expunerilor. Bancile trebuie sa isi consolideze
investigatiile prin cercetarea detaliata a oricarui tip de informatii neconfirmate, precum si



a informatiilor care nu se refera la clientii bancii, in orice situatie in care suma tuturor
expunerilor faté de un singur client individual depaseste 5% din fondurile proprii de nivel
1 ale bancii.

30. Pentru a evalua cerintele de grupare pe baza unei combinatii de relatii de control
si dependenta economica, bancile trebuie sa colecteze informatii despre toate entitatile
care formeaza un lant de contagiune. In cazul in care o bancé, care nu poate identifica
toti clientii care constituie un singur risc din cauza ca exista relatii de stransa legatura
provenind de la entitati care nu se afla in relatie de afaceri cu banca si, prin urmare, sunt
necunoscute bancii, obtine informatii despre relatii de stransa legatura prin intermediul
unor entitati din afara clientelei sale, banca trebuie sa foloseasca aceste informatii la
evaluarea raportului de legatura.

31. Procedurile de control si administrare in vederea identificarii clientilor aflati in
legatura trebuie supuse revizuirii periodice, pentru a asigura adecvarea si actualitatea lor.
De asemenea, bancile trebuie sa monitorizeze schimbarile in relatiile de stransa legatura,
cel putin in contextul verificarii periodice a creditelor si atunci cand se planifica o majorare
substantiala a unui credit.

Capitolul 2
SCENARII AFERENTE RELATIILOR DE CONTROL $I DEPENDENTA
ECONOMICA iNTRE CLIENTII BANCILOR IN VEDEREA DETERMINARII
GRUPULUI DE CLIENTI AFLATI IN LEGATURA
Scenariile cuprinse in prezentul capltol ilustreaz aplicarea metodologiei din
prezenta anexa pentru grupurile de clienti aflati in legatura, care intra sub incidenta
definitiei "grup de clienti aflati in legaturd” si vor fi aplicate de céatre bancile raportoare.

Sectiunea 1
Grupuri de clienti aflati in legatura pe baza de control
Scenariul C1: Caz exceptional (nu exista un singur risc, desi exista o relatie
de control)
Banca raportoare are expuneri fata de toate entitatile enumerate mai jos (A, B, C si
D). Entitatea A detine controlul asupra B, C si D. Filialele B, C si D sunt entitati cu scop
special/vehicule investitionale specializate (SPE/SPV).

Pentru a evalua absenta unui singur risc, desi exista o relatie de control, banca
raportoare trebuie sa evalueze cel putin toate elementele urmatoare in legatura cu fiecare
dintre SPE/SPV (entitatile B, C si D din acest scenariu):

1) absenta unei relatii de interdependenta economica sau a oricaror alti factori ce ar
putea sugera o corelatie pozitiva semnificativa intre calitatea creditului intreprinderii-
mama A si calitatea creditului SPE/SPV (B, C sau D). Pe langa alti factori, trebuie
evaluate ca posibile semne de corelatie pozitiva semnificativa eventuala sprijinire pe



intreprinderea-mama A pentru surse de finantare si unele criterii care impiedica
deconsolidarea SPE/SPV sau derecunoasterea activelor securitizate pe baza normelor
contabile aplicabile.

2) Natura specifica a SPE/SPV, in special indisponibilitatea sa in caz de faliment —
in sensul ca exista acorduri efective ce asigura faptul ca activele SPE/SPV nu vor fi
disponibile creditorilor intreprinderii-mama A in cazul insolventei sale — si daca titlurile de
creanta emise de SPE/SPV fac in mod normal referire la active care sunt datorii ale
tertelor parti.

3) Imbunatétirea structurala intr-o securitizare si separarea obligatiilor SPE/SPV de
cele ale intreprinderii-mama A, cum ar fi existenta dispozitiilor, in documentatia referitoare
la tranzactii, care asigura continuitatea administrarii si cea operationala.

Dupa ce a evaluat toate aceste elemente, banca raportoare poate concluziona ca,
de exemplu, filialele B si C nu constituie un singur risc cu intreprinderea-mama A. Prin
urmare, banca raportoare trebuie sa ia in considerare un grup de clienti aflati in legatura,
constituit numai din clientii A si D. Banca raportoare trebuie sa documenteze aceste
evaluari si constatarile respective in mod cuprinzator.
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Abordarea alternativa pentru expunerile fata de administratii centrale

Pentru a ilustra scenariile posibile, se foloseste urmatorul scenariu general:
administratia centrala detine control direct asupra a patru persoane juridice (A, B, C si D).
Entitatile A si B, la randul lor, detin fiecare control direct asupra a doua filiale (A1/A2,
B1/B2). Banca are expuneri fatd de administratia centrala si fatd de toate entitatile
prezentate.
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Scenariul CG 1: Abordarea alternativa — utilizare partiala
Banca raportoare ar putea extrage un singur grup ("administratie centrald/entitatea
Altoate entitatile controlate sau dependente de A") si sa mentina tratamentul general




pentru restul ("administratie centrala/entitatile B, C si D/toate entitatile controlate sau
dependente de entitatea B"):
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Scenariul CG 2: Abordarea alternativa — folosita pentru toate entitatile direct
dependente
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Scenariul CG 3: Abordarea alternativa — aplicabila la "primul/al doilea nivel",
nu mai jos

in scenariile CG1 si CG2, entitatile A, B, C si D constituie "al doilea nivel", adica
nivelul aflat imediat sub administratia centrald ("primul nivel"). in acest caz este posibila
extragerea din grupul general al clientilor aflati in legatura. Totusi, entitatile A1, A2, B1 si
B2 se afla doar in legaturd indirectd cu administratia centrald. O extragere la nivelul
acestora nu este posibila (de exemplu atat A1, cat si A2 trebuie incluse in grupul
"administratia centrala/A"):
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Scenariul CG 4: "Legaturi orizontale" la "al doilea nivel"
Intr-o variantad a scenariului general de mai sus, entitatile A si B sunt dependente
economic (dificultatile de plata pentru B ar fi contagioase pentru A):
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Presupunand ca institutia raportoare foloseste abordarea alternativa numai partial,
asa cum se descrie in scenariul CG1 de mai sus, trebuie luate in considerare urmatoarele
grupuri de clienti aflati in legatura:
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Sectiunea 2
Stabilirea relatiei de strdnsa legatura pe baza dependentei economice

Scenariul E1: Cazul principal

Banca raportoare are expuneri fata de toate entitatile enumerate mai jos (A, B, C si
D). Entitatile B, C si D se bazeaza, din punct de vedere economic, pe entitatea A. in acest
caz factorul de risc subiacent pentru banca este, in toate cazurile, entitatea A. Banca
raportoare trebuie sa formeze un singur grup de clienti aflati in legatura cuprinzator, nu
trei grupuri individuale. Este irelevant faptul ca nu exista nicio dependenta intre entitatile
B, CsiD.

Scenariul E2: Varianta la cazul principal (fara expunere directa fata de sursa
riscului)

Exista o cerinta de grupare chiar daca banca raportoare nu are o expunere directa
fatd de entitatea A, dar este constienta de Dependenta economica a fiecarui client (B, C
si D) de entitatea A. Daca eventualele dificultati de platd pentru entitatea A sunt
contagioase pentru entittile B, C si D, toti vor intdmpina dificultati de plata, daca entitatea
A are probleme financiare. Prin urmare, acestia trebuie tratati ca un singur risc.

Opa

La fel ca in scenariul E1, faptul ca nu exista nicio dependenta intre entitatile B, C si
D nu prezinta relevanta. Entitatea A determina cerinta de grupare, desi nu este un client
in sine si prin urmare nu face parte din grupul de clienti aflati in legatura.

Scenariul E3: Grupuri suprapuse de clienti aflati in legatura

Daca o entitate este dependenta economic de alte doua (sau mai multe) entitati (se
va tine cont de faptul ca dificultatile de plata ale uneia dintre celelalte entitati (A sau B) ar
putea fi suficiente pentru ca C sa se afle in dificultate,



aceasta trebuie inclusa in grupurile de clienti aflati in legaturi apartindnd ambelor
(tuturor acestor) entitati:
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Argumentul ca expunerea fata de entitatea C va fi luata in considerare de doua ori
nu este valabil, deoarece expunerea fata de entitatea C este considerata un singur risc
in doua grupuri separate. Limita expunerilor mari se aplica separat: o data in cazul
expunerilor fatd de grupul A/C si o data in cazul expunerilor fata de grupul B/C.

Deoarece nu exista nicio dependenta intre entitatile A si B, nu trebuie format niciun
grup cuprinzator (A+B+C).

Scenariul E4: Lantul de dependenta

In cazul unui "lant de dependent&", toate entitatile dependente economic (chiar daca
Dependenta este unidirectionald) trebuie tratate ca un singur risc. Nu ar fi potrivit s& se
formeze trei grupuri individuale (A + B, B + C, C + D).

)




Scenariul E5: Bana raportoare ca sursa de finantare (fara cerinta de grupare)

In urmétorul scenariu, banca raportoare este unicul furnizor de fonduri pentru trei
clienti. Nu este o "sursa de finantare externd" care conecteaza cei trei clienti si este o
sursa de finantare ce poate fi inlocuita in mod normal.

Baca
imprumutus: raportoare
Clienti corporativi/ hd \

=E OO E

Scenariul E6: Banca raportoare ca sursa de finantare (cu cerinta de grupare)
In urmatorul scenariu, institutia raportoare este furnizorul de lichiditate pentru trei
SPV-uri sau entitati — vehicul (structuri similare)

Baca
raportoare
Linii de lichiditati:
Investitorii

in acest caz, banca raportoare Tnsasi poate constitui sursa de risc (factorul de risc
subiacent).



Baca raportoare

Linii de lichidititi:

SPV:

» Investitorii

; liniile de lichiditate sunt trase simultan
D evaluarea negativi/perceptia de citre investitori a situatiei de lichiditate a institutiei raportoare

. investitorii se retrag din SPV

In scenariul de mai sus, nu conteazéa daca liniile de lichiditate sunt direct catre SPV
sau catre activele-suport din cadrul SPV; ceea ce conteaza este faptul ca exista
probabilitatea ca liniile de lichiditate sa fie trase simultan. De asemenea, diversificarea si
calitatea activelor nu sunt considerente in acest scenariu si nici sprijinirea pe investitori
in acelasi sector (de exemplu, investitorii de pe piata ABCP), deoarece conceptul de un
singur risc este creat de utilizarea unor structuri similare si de sprijinirea pe angajamente
dintr-o singura sursa (adica banca raportoare ca initiator si sponsorul SPV).

Sectiunea 3
Raportul dintre relatia de strdnsa legatura prin control si relatia
de stransa legatura prin dependenta economica

Scenariul C/E1l: Cazul combinat de control si dependenta economica
(dependenta unidirectionala)

In urmatorul scenariu, banca raportoare are expuneri fatd de toate entitatile
mentionate in diagrama de mai jos. Entitatea A detine controlul asupra entitatii A1 si A2,
lar entitatea B detine controlul asupra entitatii B1. Mai mult decat atat, entitatea B1
depinde economic de entitatea A2 (dependenta unidirectionala):

A B
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Cerinta_de grupare: in acest scenariu, banca raportoare trebuie sa ajunga la
concluzia ca entitatea B1 trebuie Tn orice caz inclusa in grupul clientilor aflati in legatura




ai entitatii A (grupul constand astfel din A, A1, A2 si B1), precum si ai entitatii B (grupul
constand astfel din B si B1):
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In caz de probleme financiare pentru entitatile A, A2 si in cele din urma B1 vor
intdmpina, de asemenea, dificultati financiare din cauza dependentei lor juridice (A2) si,
respectiv, economice (B1). Formarea a trei grupuri diferite (A + A1 + A2; A2 + B1; B +
B1) nu ar fi suficienta pentru a cuprinde riscul provenit de la entitatea A, deoarece
entitatea B1, desi dependenta de A2 si astfel de insusi A, ar fi extras din conceptul de un
singur risc al grupului A.
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Scenariul C/E2: Cazul combinat de control si dependenta economica
(dependenta bidirectionala)

in acest scenariu, Dependenta economica a entitatii A2 si B1 nu merge intr-un
singur sens, ci este reciproca:

A B

e

Cerinta de grupare: entitatea A2 ar trebui sa fie inclusa suplimentar in grupul B, iar
entitatea B1 ar trebui sa fie inclus suplimentar in grupul A:
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Scenariul C/E3: Contagiune in aval

Intr-o varianta a scenariului C/E1 de mai sus, entitatea B1 detine controlul si asupra
altor doua entitati (B2 si B3). in acest caz, dificultatile financiare ale lui A se vor propaga
prin A2 si B1 pana la cele doua filiale ale lui B1 ("contagiune in aval").

Cerinta de grupare:

(A \/@\
B
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Scenariul C/E4: Contagiune in amonte

Relatia de control dintre B si B1 nu determina automat includerea lui B in grupul
clientilor aflati in legatura ai lui A, deoarece este putin probabil ca problemele financiare
pentru A sa duca la dificultati financiare pentru B. Totusi, entitatea B care detine controlul
trebuie inclusa in grupul lui A, daca B1 reprezinta o parte atat de importanta a grupului
B, incat B sa fie dependent economic de B1. in acest caz, dificultatile financiare ale lui A




vor continua nu numai in aval, ci si in amonte pana la B, determinand dificultati de plata
pentru B (adica toate entitatile formeaza acum un singur risc).
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Sectiunea 3
Raportul dintre relatia bazata pe influenta
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Scenariul 1

Persoana juridica 1 al carei fondator este persoana fizica A contacteaza un credit
de la banca raportoare, iar mijloacele creditare sunt transferate catre persoana juridica 2
cu care persoana fizica A se afla in relatii de munca. in cazul de fata pana la prezentarea



probelor contrare, persoanele juridice 1 si 2 se vor trata ca persoane aflate in legatura,
dat fiind faptul ca prin intermediul persoanei juridice 1 a fost efectuatd o tranzactie cu
banca raportoare in interesul persoanei juridice 2 si persoana juridica 1 se considera a fi
influentata de persoana juridica 2 datorita unor relatii de munca intre persoana juridica 2
si fondatorul companiei 1.

Scenariul 2

Persoana fizica A se afla in divort cu persoana fizica B. Persoana fizica A este
administrator/ fondator al persoanei juridice 1. Persoana fizicA B este
administrator/fondator al persoanei juridice 2. Persoana juridica 1 beneficiaza de un credit
de la banca raportoare, mijloacele financiare fiind utilizate in interesul persoanei juridice
2. in acest caz pana la prezentarea probelor contrare, persoanele juridice 1 si 2 se vor
trata ca persoane aflate in legatura, dat fiind ca prin intermediul persoanei juridice 1 a
fost efectuatd o tranzactie cu banca raportoare in interesul persoanei juridice 2 si
persoana juridica 1 se considera a fi influentata de persoana juridica 2 datoritéd "altor
relatii" intre administratorul/fondatorul persoanei juridice 1 si administratorul/fondatorul
persoanei juridice 2.



